Il. INVERSIONES EXTRANJERAS
SISTEMA VENEZOLANO
CODIFICACION ESTATAL

A. Constitucion de la RepUblica Bolivariana de
Venezuela, 1999

B. Decreto con Rango y Fuerza de Ley de Promocion
y Proteccion de Inversiones, 1999



A. CONSTITUCION DE LA REPUBLICA
BOLIVARIANA DE VENEZUELA

G.0. N° 36.860, 30/12/1999

TITULO IV

ART. 301. El Estado se reserva el uso de la politica comercial para defen-
der las actividades econdmicas de las empresas nacionales publicas y priva-
das. No se podra otorgar a personas, empresas u organismos extranjeros
regimenes mas beneficiosos que los establecidos para los nacionales. La inver-
sion extranjera esta sujeta a las mismas condiciones que la inversidn nacional.
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B. DECRETO CON RANGO Y FUERZA DE LEY DE
PROMOCION Y PROTECCION DE INVERSIONES

Decreto N° 356, 03/10/1999
G.0. Ext. N°5.390, 22/10/1999

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

ART. 1. Este Decreto-Ley tiene por objeto proveer a las inversiones y los
inversionistas, tanto nacionales como extranjeros, de un marco juridico esta-
ble y previsible, en el cual aquéllas y éstos puedan desenvolverse en un am-
biente de seguridad, mediante la regulacién de la actuacién del Estado frente a
tales inversiones e inversionistas, con miras a lograr el incremento, 1a diversi-
ficacién y la complementacion armoénica de las inversiones a favor de los
objetivos del desarrollo nacional.

ART. 2. Este Decreto-Ley, se aplicara a las inversiones ya existentes en el
pais al momento de su entrada en vigencia, como a las inversiones que se
realicen con posterioridad a ésta, asi como a los inversionistas en unas u otras
inversiones; pero sus disposiciones no se aplicaran a ninguna controversia,
reclamo o diferendo que se originen de hechos o actos ocurridos antes de su
entrada en vigor. En cuanto proceda, se aplicara a la actuacion del Estado ante
las inversiones venezolanas en el exterior.

ART. 3. A los efectos del presente Decreto-Ley, se entendera por:

1) Inversion: Todo activo destinado a la produccién de una renta, bajo
cualquiera de las formas empresariales o contractuales permitidas por la legisla-
cién venezolana, incluyendo bienes muebles e inmuebles, materiales o inma-
teriales, sobre los cuales se ejerzan derechos de propiedad u otros derechos
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reales; titulos de crédito; derechos a prestaciones que tengan valor econémi-
co; derechos de propiedad intelectual, incluyendo los conocimientos técnicos,
.el prestigio y la clientela; y los derechos obtenidos conforme al derecho publi-
co, incluyendo las concesiones de exploracion, de extraccidn o de explotacion
de recursos naturales y las de construccidn, explotacion, conservacion y man-
tenimiento de obras publicas nacionales y para la prestacion de servicios pu-
blicos nacionales, asi como cualquier otro derecho conferido por ley, o por
decisién administrativa adoptada en conformidad con la ley.

2) Inversién internacional: la inversion que es propiedad de, o que es
efectivamente controlada por personas naturales o juridicas extranjeras. La
inversién internacional abarca a la inversion extranjera directa, a la inversion
subregional, a la inversion de capital neutro y a la inversién de una Empresa
Multinacional Andina.

3) Inversidn extranjera directa, inversion subregional, inversion de capi-
tal neutro e inversion de una Empresa Multinacional Andina: Las definidas
como tales en las Decisiones aprobadas por la Comunidad Andina de Nacio-
nes, y en su reglamentacion en Venezuela.

4) Inversionista internacional: El propietario de una inversion internacio-
nal, o quien efectivamente la controle.

5) Inversidn venezolana: La inversion que es propiedad de, o en la
cual se ejerce el control efectivo por parte de personas naturales o juridicas
venezolanas.

6) Inversionista venezolano: La personal natural o juridica venezolana
que es propietaria de una inversioén venezolana o que ejerce el control efectivo
sobre ella.

PARAGRAFO UNICO. El Reglamento de este Decreto-Ley establecera
las condiciones en las cuales se considerard que una inversion es propiedad
de, o es controlada efectivamente por una persona natural o juridica venezola-
na o extranjera.

ART. 4. Las inversiones extranjeras directas, las inversiones subregionales,
las inversiones de capital neutro y las inversiones de las Empresas Multina-
cionales Andinas en Venezuela continuaran sujetas a las Decisiones pertinen-
tes de la Comunidad Andina de Naciones y a sus normas reglamentarias,
incluidas las que se refieren al registro de tales inversiones. Esas inversiones
disfrutardn también de la proteccion establecida por el presente Decreto-Ley
y podran disfrutar de los beneficios en incentivos que el mismo contempla,
dentro de los limites que al efecto €l establece.
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ART. §. Los tratados o acuerdos que celebre Venezuela podran contener
disposiciones que ofrezcan una protecciéon mas amplia a las inversiones que la
prevista en este Decreto-Ley, asi como mecanismos de promocién de inver-
siones distintos a los aqui consagrados. La vigencia y aplicacion de los trata-
dos, convenios y acuerdos de promocion y proteccion de inversiones ratificados
por Venezuela no serén afectadas por lo previsto en este Decreto-Ley.

PARAGRAFO PRIMERO. No obstante lo previsto en los articulos 8°y 9°
del presente Decreto-Ley, las inversiones y los inversionistas internacionales
cuyos respectivos paises de origen no tengan vigente con Venezuela un trata-
do o acuerdo de promocién y proteccidn de inversiones, disfrutaran sélo de la
proteccion concedida por este Decreto-Ley, hasta tanto entre en vigencia un
tratado o acuerdo de promocion y proteccion de inversiones con su respectivo
pais de origen, que prevea a este respecto una clausula de trato de nacion mas
favorecida. :

PARAGRAFO SEGUNDO. En la negociacion de tratados y acuerdos de
promocioén y proteccion de inversiones, el Estado procurara asegurar la mayor
proteccion posible a las inversiones y a los inversionistas venezolanos en €] o
los paises con los cuales se negocien esos tratados y acuerdos, y garantizarles
un trato no menos favorable que el que se prevea en los mismos a las inversio-
nes y a los inversionistas de dicho pais o paises, en Venezuela.

CAPITULO IT
TRATAMIENTO A LA INVERSION EN VENEZUELA

ART. 6. Las inversiones internacionales tendran derecho a un trato justo
y equitativo, conforme a las normas y criterios del derecho internacional y no
seran objeto de medidas arbitrarias o discriminatorias que obstaculicen su
mantenimiento, gestion, utilizacién, disfrute, ampliacion, venta o liquidacion.

ART. 7. Las inversiones y los inversionistas internacionales tendran los
mismos derechos y obligaciones a las que se sujetan las inversiones y los
inversionistas nacionales en circunstancias similares, con la sola excepcion de
lo previsto en las leyes especiales y las limitaciones contenidas en el presente
Decreto-Ley.

PARAGRAFO PRIMERO. Mediante ley, podran reservarse determinados
sectores de la actividad econdmica, al Estado o a inversionistas venezolanos.
Lo previsto en este Decreto-Ley no afecta las reservas existentes para la fecha
de entrada en vigencia de este Decreto-Ley.
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PARAGRAFO SEGUNDO. Las inversiones internacionales no requeriran
de autorizacion previa para realizarse, excepto en los casos en que la ley ex-
presamente asi lo indique.

ART. 8. No se discriminara en el trato entre inversiones ni inversionistas
internacionales, en razon del pais de origen de sus capitales.

PARAGRAFO UNICO. Lo previsto en este articulo no serd obstaculo para
que puedan establecerse y mantenerse tratos mas favorables en beneficio de
inversiones e inversionistas de paises con los que Venezuela mantenga acuer-
dos de integracién econdmica, acuerdos para cuestiones impositivas.

ART. 9. Las inversiones y los inversionistas internacionales, tendran de-
recho al trato mas favorable conforme a lo previsto en los articulos 7° y 8° de
este Decreto-Ley.

ART. 10. Las inversiones y los inversionistas venezolanos tendran dere-
cho a un trato no menos favorable que el otorgado a las inversiones interna-
cionales, o a los inversionistas internacionales, segun corresponda, en
circunstancias similares.

ART. 11. No se decretaran ni ejecutaran confiscaciones, sino en los casos
de excepcidn previstos por la Constitucion; y en cuanto a las inversiones e
inversionistas internacionales, por el derecho internacional. Sélo se realizaran
expropiaciones de inversiones, o se aplicaran a éstas medidas de efecto equi-
valente a una expropiacion, por causa de utilidad publica o de interés social,
siguiendo el procedimiento legalmente establecido a estos efectos, de manera
no discriminatoria y mediante una indemnizacion pronta, justa y adecuada.

La indemnizacidn sera equivalente al justo precio que la inversion expro-
piada tenga inmediatamente antes del momento en que la expropiacion sea
anunciada por los mecanismos legales o hecha del conocimiento publico, lo
que suceda antes. La indemnizacion, que incluird el pago de intereses hasta el
dia efectivo del pago, calculados sobre la base de criterios comerciales usua-
les, se abonara sin demora.

PARAGRAFO UNICO. Las indemnizaciones a que haya lugar con moti-
vo de expropiaciones de inversiones internacionales seran abonadas en mone-
da convertible y seran libremente transferibles al exterior.

ART. 12. Las inversiones internacionales y en su caso, los inversionistas
internacionales, tendran derecho, previo cumplimiento de la normativa inter-
nay al pago de los tributos a los que hubiere lugar a la transferencia de todos
los pagos relacionados con las inversiones, tales como el capital inicial y las
sumas adicionales necesarias para el mantenimiento, ampliacion y desarrollo
de la inversion; los beneficios, utilidades, rentas, intereses y dividendos; los
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fondos necesarios para el servicio y pago de los créditos internacionales vin-
culados a una inversidn; las regalias y otros pagos relativos al valor y la remu-
neracion de los derechos de propiedad intelectual; las indemnizaciones a que
se refiere el articulo 11; el producto de la venta o liquidacion, total o parcial,
de una inversion y los pagos resultantes de la solucién de controversias.

Las transferencias se efectuaran sin demora, en moneda convertible, al
tipo de cambio vigente el dia de la transferencia de conformidad con las regla-
mentaciones de cambio en vigor para ese momento.

Lo previsto en el presente articulo no sera obstaculo para la aplicacion de
medidas, previstas en la ley, administrativas o judiciales para la proteccion de
los derechos de los acreedores o en el curso de procesos que se ventilen ante
los Tribunales de la Reptblica.

PARAGRAFO PRIMERO. Podran limitarse temporalmente las transfe-
rencias, en forma equitativa y no discriminatoria, de conformidad con los cri-
terios internacionalmente aceptados, cuando debido a una situacion
extraordinaria de caracter econdmico o financiero, la aplicacién de lo previsto
en este articulo resulte o pueda resultar en un grave trastorno de la balanza de
pagos o de las reservas monetarias internacionales del pais, que no sea posible
solucionar adecuadamente mediante alguna medida alternativa. En estos ca-
sos, la medida que imponga la limitacion debera evitar todo dafio innecesario
a los intereses econdmicos, comerciales y financieros de las inversiones inter-
nacionales y de los inversionistas internacionales; y debera ser liberada en la
medida en que se corrija la situacion extraordinaria que le hubiere dado origen
y en consecuencia, disminuyan o se eliminen los graves trastornos de la balan-
za de pagos o de las reservas monetarias del pais, o la amenaza de tales trastor-
nos, segun sea el caso.

PARAGRAFO SEGUNDO. En los casos de conversién de deuda externa
en inversion, las remisiones quedardn sujetas a los plazos y condiciones esta-
blecidas en la normativa rectora de esa modalidad de inversion.

ART. 13. Las administraciones estadales y municipales, dentro del 4mbi-
to de sus respectivas competencias, procuraran que sus impuestos, tasas y
tributos a las actividades de industria y comercio no atenten contra las inver-
siones en términos de ser confiscatorios, ni obstaculicen el normal desarrollo
de las mismas.

ART. 14. Con sujecion a las leyes, reglamentos y politicas relativas a la
entrada y permanencia de extranjeros en el pais, se permitird el ingreso tem-
poral al pais a personas que le presten sus servicios a la empresa en la cual se
ha realizado la inversién, o a su matriz, su filial o subsidiaria, empleadas en
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funciones administrativas o ejecutivas, o involucradas en actividades que im-
pliquen conocimientos especializados indispensables para el normal desen-
volvimiento de la inversién, quedando a salvo las limitaciones establecidas en
la legislacion laboral.

CAPITULO I
PROMOCION Y POLITICAS DE INCENTIVOS A LA INVERSION
EN VENEZUELA

ART. 15. El Estado establecerd condiciones favorables para las inversio-
nes y los inversionistas, dirigidas a promover las inversiones en general, a
inducir la realizacion de inversiones en determinados sectores o regiones, 0 a
crear condiciones atractivas para que se realicen inversiones que contribuyan
con objetivos nacionales especificos de desarrollo. En este sentido, el Ejecuti-
vo Nacional podra, mediante Decreto:

1) Establecer beneficios o incentivos especificos a las inversiones que se
realicen en determinadas ramas o sectores econémicos, o en aquellas activida-
des de apoyo o estimulo al logro de objetivos de politica considerados corno
prioritarios; _

2) No obstante lo previsto en el articulo 7° del presente Decreto-Ley,
establecer que el disfrute de esos beneficios o incentivos correspondera unica-
mente a inversiones o a inversionistas venezolanos;

3) Condicionar el goce de un beneficio o incentivo a la realizacién de
determinadas acciones por parte de los inversionistas o de la empresa en la
cual se realice la inversion; vy,

4) Establecer beneficios o incentivos a las inversiones venezolanas en el
exterior, en concordancia con las politicas y programas de comercio exterior y
de integracion que apruebe, con apego a las normas contenidas en los acuer-
dos, tratados o convenios vigentes, de los que la Republica sea parte.

PARAGRAFO UNICO. Los beneficios o incentivos s6lo podran estable-
cerse con caracter general, a favor de todas las inversiones o inversionistas
que se encuentren en los presupuestos y condiciones que sean establecidos de
acuerdo con lo previsto en el articulo 16 de este Decreto-Ley, y no para deter-
minados inversionistas en particular.

ART. 16. El Ejecutivo Nacional establecera los regimenes especificos
para el otorgamiento de los incentivos o beneficios a los que se refiere el
articulo anterior, o para el establecimiento de las condiciones a las que se
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refiere el numeral 3 del referido articulo. Dichos regimenes tomaran en cuenta
la forma en que las inversiones de que se trate contribuyan al logro de los
objetivos de desarrollo, y en particular de aquellos relacionados con la forma-
cion de capital humano, el desarrollo productivo y la insercion de la economia
venezolana en la economia mundial, como son los de:

1) Formacion de recurso humano y realizacién de actividades de investi-
gacion cientifica y tecnoldgica;

2) Mejoramiento de la competitividad de los sectores productivos;

3) Elevacién del valor agregado de las actividades de exportacién, con
inclusion de los servicios de alto contenido de conocimiento;

4) Promocion de redes empresariales, complejos y cadenas productivas
de agregacion de valor;

5) Fortalecimiento y desarrollo de las pequefias y medianas empresas;

6) Promocién de exportaciones en general;

7) Desarrollo de las infraestructuras y en particular de aquellas de apoyo
a la competitividad y al comercio internacional; y

8) Desarrollo de actividades tendentes a la conservacion, defensa y pro-
teccion ambiental.

ART. 17. La Republica podré celebrar contratos de estabilidad juridica,
con el propésito de asegurar a la inversion la estabilidad de algunas condicio-
nes econdmicas en el tiempo de vigencia de los mismos. Dichos contratos
seran celebrados, seglin el sector de la actividad econdémica de que se trate,
por el Organismo Nacional Competente al que corresponda la aplicacidn de
las disposiciones contenidas en la normativa comunitaria andina sobre capita-
les extranjeros y podran garantizar a la inversién uno o més de los siguientes
derechos:

1) Estabilidad de los regimenes de impuestos nacionales vigentes al mo-
mento de celebrarse el contrato;

2) Estabilidad de los regimenes de promocién de exportaciones;

3) Estabilidad de uno o mas de los beneficios e incentivos especificos a
los que se hubiese acogido el inversionista o la empresa en la cual se realice la
inversién, segun fuere el caso, en virtud de lo dispuesto en el articulo 15 del
presente Decreto-Ley.

PARAGRAFO UNICO. Los contratos que se refieran a estabilidad de
regimenes de impuestos nacionales, requeriran la opinién favorable del Servi-
cio Nacional Integrado de Administracion Tributaria (SENIAT) y s6lo entrardn
en vigor previa autorizacién del Congreso de la Republica.

1395



MareriaL DE CLASE PARA DERECHO INTERNACIONAL PRIVADO

ART. 18. Los contratos de estabilidad juridica:

1) Deberan celebrarse antes de la realizacion de la inversién y tendréan
una vigencia no mayor de diez (10) afios a partir de la fecha de su celebracion;

2) Sélo podran ser suscritos por las empresas o los inversionistas, segiin
sea el caso, que se comprometan a cumplir con programas especificos de in-
versiones y con otras contraprestaciones, de acuerdo con las condiciones que
indiquen en el Reglamento de este Decreto-Ley;

3) Seran resueltos en caso de incumplimiento por parte de las empresas o
de los inversionistas, segin fuere el caso, de las obligaciones contraidas con-
forme al contrato. En caso de resolucion, y sin perjuicio de cualquier otra
clausula de penalidad que se establezca en el contrato, seran suspendidos los
beneficios o incentivos a favor de la empresa o del inversionista, segtin fuere
el caso, y ésta 0 aquél, seglin corresponda, quedaran obligados a la devolucién
de las cantidades de dinero, asi como el valor de los beneficios o incentivos
que hubieran recibido por concepto de incentivos o beneficios durante todo el
periodo fiscal en que se materialice el incumplimiento, y a la devolucion de
los tributos que se hubieren tenido que pagar, de no haber mediado el contrato
de estabilidad juridica, durante el mismo periodo;

4) Las controversias que surjan entre las empresas o inversionistas que
suscriban los contratos de estabilidad juridica, y el Estado venezolano, a pro-
posito de la interpretacion y aplicacion del respectivo contrato, podran ser
sometidas a arbitraje institucional en conformidad con lo previsto en la Ley
sobre Arbitraje Comercial.

ART. 19. Le corresponde a los érganos del Poder Ejecutivo, en sus res-
pectivas areas de competencia, la formulacion de politicas sobre inversiones y
la promocién de las mismas y al Ministerio de la Produccién y el Comercio,
aquellas que administren y desarrollen las politicas andinas de tratamiento del
capital extranjero, en conjunto con otras instancias competentes. Asimismo,
los Ministerios de la Produccién y el Comercio y de Finanzas propenderan a
coordinar acciones y politicas conjuntas con los Estados y Municipios del
pais, en la procura de un entorno nacional de seguridad y estabilidad juridica
para las inversiones.

ART. 20. En la realizacion de las actividades de promocion de inversio-
nes, los organismos competentes del Poder Ejecutivo cooperardn entre siy se
apoyaran en las instituciones no gubernamentales sin fines de lucro que se
dediquen a tal promocién en el marco de las politicas que establezca el Estado.

PARAGRAFO UNICO. Los Estados y Municipios, asi como las asociacio-
nes civiles, sociedades con o sin fines de lucro, y las fundaciones constituidas
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por los Estados o Municipios que desarrollen actividades de promocién de
inversiones con aportes provenientes de los érganos del poder Nacional, pro-
curardn coordinar sus actividades con los érganos del Ejecutivo Nacional, en
el marco de las politicas que éste desarrolle.

_CAPITULO IV
SOLUCION DE CONTROVERSIAS

ART. 21. Cualquier controversia que sugja entre el Estado venezolano y
el pais de origen del inversionista internacional con el cual no se tenga vigente
un tratado o acuerdo sobre inversiones, en relacion con la interpretacion y
aplicacién de lo previsto en el presente Decreto-Ley, sera resuelta por via
diplomatica. Si no se llegase a un acuerdo dentro de los doce (12) meses si-
guientes a la fecha de inicio de la controversia, el Estado venezolano propicia-
ra el sometimiento de la controversia a un Tribunal Arbitral cuya composicion,
mecanismo de designacion, procedimiento y régimen de gastos serdn acorda-
dos con el otro Estado. Las decisiones de ese Tribunal Arbitral seran definiti-
vas y obligatorias.

ART. 22, Las controversias que surjan entre un inversionista internacio-
nal, cuyo pais de origen tenga vigente con Venezuela un tratado, o acuerdo
sobre promocion y proteccién de inversiones, o las controversias respecto de
las cuales sean aplicables las disposiciones del Convenio Constitutivo del
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (OMGI-MIGA) o del
Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados
y Nacionales de otros Estados (CIADI), seran sometidas al arbitraje interna-
cional en los términos del respectivo tratado o acuerdo, si asi éste lo establece,
sin perjuicio de la posibilidad de hacer uso, cuando proceda, de las vias con-
tenciosas contempladas en la legislacion venezolana vigente.

ART. 23. Cualquier controversia que se suscite en relacion con la aplica-
cion del presente Decreto-Ley, una vez agotada la via administrativa por el
inversionista, podra ser sometida a los Tribunales Nacionales o a los Tribuna-
les Arbitrales venezolanos a su eleccion.

CAPITULOV
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

ART. 24. Lo previsto en el presente Decreto-Ley no impedira:

1) La adopcién de medidas que afecten los derechos reconocidos con-
forme a este Decreto-Ley, siempre que tales medidas no sean arbitrarias o
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injustificadas y se fundamenten en razones de seguridad nacional; de protec-
cién de la vida o la salud humana, animal o vegetal, o de conservacion de
recursos naturales; o,

2) La adopcion de medidas en el campo de los servicios financieros que
tengan por objeto:

a) La proteccion de los inversionistas, depositantes, participantes en el
mercado financiero, titulares de pdlizas, titulares de reclamaciones de pélizas
o personas a las que les es debida una responsabilidad fiduciaria por una ins-
titucion financiera;

b) El mantenimiento de la seguridad, solidez, integridad y responsabili-
dad de las instituciones financieras; y,

c¢) Asegurar la integridad y estabilidad del sistema financiero en Venezuela.

ART. 25. Las normas contenidas en el presente Decreto-Ley podran ser
sometidas al recurso de interpretacion establecido en la Ley Orgénica de la
Corte Suprema de Justicia.

ART. 26. Dentro de los sesenta dias siguientes a la publicacion del pre-
sente Decreto-Ley, se dictara el correspondiente Reglamento.

Dado en Caracas, a los tres dias del mes de octubre de mil novecientos
noventa y nueve. Afio 189° de la Independencia y 140° de la Federacion.
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